《中国金融家》杂志  2004年1-2合刊约稿

从报考CFA探讨证券、基金、银行职业生涯
文 / 诚迅金融培训公司 许国庆

自2001年从北大研究生毕业进入华兴证券（虚拟名称）投资银行部以来，王盛林对自己的工作还算满意，但最近几个月以来，部门同事和在基金公司的朋友们都在为了考证而忙碌的气氛，让他感到了些许的不安，是自己不思进取落后于别人了么?

就在他困惑难解的时候，偶然间从在华兴银行（虚拟名称）工作的妻子那里听说了《中国金融家》杂志连续四期登载的《应对金融职业“七年之痒”》系列文章，将全部四期文章一气呵成读完之后，觉得文中职业顾问刘真给王兆航提出的咨询意见非常有建设性。同样是在国内金融机构工作，他也遇到过一些类似的问题，通过与文章的同步思考，不少难题已经迎刃而解，但目前仍面临的一个亟待解决的问题：各种被热捧的金融从业资格证书是否值得一考？时下热门的CFA到底有没有用？带着自己的困惑，王盛林（以下简称王）也找到了刘真（以下简称刘）。
【为了3A证书奋斗?】
王：我通过阅读以前的文章得知您本人在美国的证券公司和商业银行都有过多年的工作经历，同时与国内外的金融机构都有比较多的接触。作为目前在国内证券公司工作的金融从业人员，我想向您咨询一些有关在国内金融机构发展的问题。

记得2000年华尔街著名的雷曼兄弟公司首次在北大、清华举办招聘会，并招聘了2名毕业生后，高盛、摩根士丹利、美林、德意志银行及瑞银华宝等著名欧美证券公司从2001年起相继在京、沪的四所著名高校（北大、清华、复旦、交大）招聘。我虽然参加了其中的一些面试，但最终与华尔街公司擦肩而过。我本科和研究生所在院系都是第一志愿北大经济学院，但毕业后的工作却没能遂了我的第一志愿进入华尔街公司，这口气我现在还没咽下去。工作2年来，不时听到同学朋友考托（托福）、考G（GMAT）的消息，忙着为更闪光的职业前程铺垫，他们的目标是在工作3年后去美国的著名商学院读MBA，然后加入华尔街证券公司，成为投资银行家。这条路我也想过，但就我个人情况来说，操作起来比较困难。我是从偏远的西部农村考入北大的，读书期间家中借钱供养我，现在好不容易工作了，每月的工资有很多都寄回家里了，很难再抽出钱来参加考试辅导班和支付美国学校昂贵的报名费。说到周围的同学朋友，申请MBA还只是其中的一部分，一些不读MBA的人报考了CPA（美国注册会计师资格，英国称为ACCA，加拿大称为CGA），近来好像大家又在追捧CFA（特许金融分析师），都是以“A”结尾的证书，这些“尖儿”（北京人称扑克牌中的A为“尖儿”）就这么管用吗？我应该考哪个“尖儿”呢？有没有大猫儿、小猫儿（扑克牌中的大王、小王）的路径，能够比“尖儿”还大、还灵？

刘：盛林，你的情况和心情我很能理解，你现在工作了，不同于在校期间，有什么风就跟什么潮。在职人员要根据自己的现状、特点以及未来志向进行职业生涯设计，既不要盲目跟风，也不要对市场和社会变化无动于衷。下面就3个“A”的问题谈谈我个人的看法。

先说MBA。你刚才讲许多朋友在申请美国名校MBA，以期毕业后进入华尔街证券公司，这可以说是当今年轻白领也可以说是全世界的年轻白领最最向往的金色大道。但这里应该提醒大家，一定是要美国的著名商学院（欧洲排名前2、3位的商学院也可以）MBA才比较容易得到华尔街公司的面试机会，普通学校（或前10名以后的学校）机会就较小了。这里我们要讨论的是欧美普通学校的MBA及中国名校的MBA是否也有机会进入华尔街公司，答案是机会不多。但如果无意角逐华尔街，有没有必要读一个欧美普通学校的MBA或中国名校的MBA呢？我个人认为，如果财力和时间许可读个MBA，不论是国内还是国外，不论是名校还是普通学校，读总比不读好。对大多数有进取心的年轻白领来说，从国内学校毕业后，不论你是本科还是研究生毕业，如果有条件继续攻读学位，总是利大于弊，比如说金融行业，现在越来越多的国内券商、基金公司以及银行愿意招收研究生，如果总抱着个本科学历，10年后的竞争力可能只相当于现在的大专或职高。金融机构是与国际接轨最直接的行业之一，当然更愿意要英语好，学习过国际金融课程的人才，如果只有国内硕士学历，将来面对越来越多国外读过财经类硕士或MBA的人回国，竞争失利仍不可避免。至于博士学位，目前国内许多机构在聘用博士方面越来越接近国外的做法，即只有少数需要高深研究的领域如数量模型、风险控制等岗位才会聘用。因此已不再像前几年那样大量招聘博士了。

有些金融机构低学历从业人员舍不得离开现有的岗位或高薪，但你想想看，在目前国内金融机构加强规范化管理的进程中，那些低学历的既得利益者都有可能在未来的人才聘用体系中被淘汰，目前四大专业银行的大幅度减员趋势就是一个例证。

我再简单谈一下CPA（美国及中国的注册会计师称CPA，其他国家注册会计师各有不同叫法，这里我们统称为CPA）。CPA比较适合会计专业的毕业生及希望从事会计的人士。但许多人不愿只做或长期做会计，所以一些获得CPA证书的人也会琢磨MBA或CFA等其他机会。

至于CFA……

（对此颇为关注的王盛林着急插话）

【CFA能否通吃证券、基金、银行？】
王：据我所知，国外基金公司及证券公司中的投资经理和研究部分析员一般都有CFA资格，国内目前也有这种趋势，我所在的是证券公司的投资银行部（简称“投行部”），从事的是专门帮企业上市的财务顾问服务。不知是否有必要报考CFA？

顺便也想问问，我爱人在银行工作，是否有必要报考CFA?

刘：盛林，你对CFA已经有一些基本了解更具体地说，CFA考试尤其是第一级考试复习内容主要包括商业道德、会计、公司财务、资本市场投资交易产品（股票、债券、外汇、衍生产品）、投资组合、经济学、数理统计等。

在美国证券公司中，人人必考的证券从业资格考试是Series 7（系列7），有些从事证券销售与交易的从业人员还要考Series 3 (系列3，期权与期货)及Series 63 (系列63，纽约州证券法)，这3个系列所涉及的内容和考试方法与CFA第一级大同小异。有些国内的金融从业人员听说了这些美国系列后，也想报考，以便应聘美国券商。但这种美国系列不接受个人报名，一般是先录取后才以公司名义团体报名。在我们国家相对应的是中国证券业协会规定的“证券、基金从业人员资格考试”，这种考试你是很清楚的。

现在有人将金融行业的岗位从含金量的角度排了个序，即银行、外资银行、券商（2003年许多券商有行业性亏损）、基金公司、合资基金、合资证券公司、欧美证券公司。这一排序虽不十分精准，但还是说明了一些问题。有人希望不断进步，认为必要手段之一是要考证。选来选去，大都锁定了CFA。

其实，上述排序的金融机构中，很少有硬性规定要求CFA的，但有CFA资格或暂时只通过第一级或第二级的应聘者，会被认为掌握了国际金融市场尤其是美国金融市场的许多产品知识和商业道德常识，并且起码有一定的金融英语阅读与写作能力，在应聘面试中自然能够更从容一些，尤其是碰上有国际金融机构从业经验的招聘经理，共同语言就更多了。用你的例子来讲，你在工作中或多或少都会需要去见一些大型企业的客户，例如石油、电信、电力等行业企业，他们在海外上市的过程中接触过许多国外的优秀分析员，见识非常广博，如果你不具备扎实、丰富的国际金融知识，很难说服他们接受你的产品和服务，甚至连对话的机会都争取不到，相反，如果你的国际金融知识同样甚至更优秀，那么在与这些大客户接触的过程中就会得心应手；假如你想应聘合资的基金公司，投资部和研究部当然会很认同CFA资格，假如你是应聘他们的市场部，有CFA资格总比没有的好，尤其是当你面对许多国内外的大型机构投资者来说，宽广的国际金融知识总会更多地赢得投资者的信任和尊敬，乃至更多的交易机会。假如你要应聘合资券商或欧美券商的投行部，相当于你现在所从事的投行部，虽然他们不会认为CFA有什么直接用处，但若你有CFA资格或其中第一级或第二级的知识，在面试中总是会增加许多共同语言，无论是专业知识、专业术语还是英语。如果一个和你条件相同的应聘者没有CFA资格，那你有CFA的话会占有许多优势。

下面从你爱人的银行岗位探讨一下。假如你爱人想长期在国内银行工作，恐怕读个MBA会更有用处，因为国内的银行产品不太复杂，短期内混业的范围也不会太广，大多数的国内银行较难得到三资企业的业务，因此一般来讲对国际金融产品知识的要求不是太高。目前许多国内银行的各级经理越来越多地在读MBA学位或课程，因此MBA中的共同语言更能帮助在国内银行中得到提升。但假如你爱人的业务中有许多要和三资企业打交道，或者是与外国银行打交道或竞争，那么多些国际金融产品知识，总会赢得更多的信任和机会。

无论你认为CFA多么有用，或对将来多么有用，但假如你的支付能力和时间不太允许的话，你都会暂不考虑，这句话不用我说你也会酌情处理。但问题是许多人明明有时间有财力，却由于在国企工作环境中大家的追求、业余时间及金钱的使用与目前CFA一族大相径庭，也就在单位中随大流、随他去了，将来机构怎么改，什么样的知识结构更能与时俱进，就不去考虑那么多了。反正石油行业的下岗人员大都是低学历者，咱们好歹也有个国内的名牌大本，走着瞧吧。出于这样的原因，加上时间和财力的借口，就不会去争取扑克牌“争上游”中的“A”了，随着时间的推移，将来的位置最多是小三、小四罢了，若是玩“三先”（扑克中一种近似“争上游”的游戏，6人分为两队战斗），就只能等着“坐车”了。

【CFA班车时刻表】
王：看来如果条件允许，可以考虑了解一下CFA的报考问题。你能不能谈谈怎样报考？

刘：如果你有兴趣报考CFA，建议你访问一下CFA考试主办机构AIMR（Association for Investment Management and Research，投资管理研究协会，她是1990年在美国成立的非盈利性机构，www.aimr.org）的网站，里面有许多具体说明，这里就不一一赘述。在此只提醒几个特别要注意的信息：

一是从2004年开始每年的6月及12月在北京、上海及广州这3个考点可以参加CFA的第一级考试，二是2004年6月考试的最后报名截止日期是2004年3月15日。这里顺便介绍一组中国CFA报考数字，供你参考。

	考试时间
	中国内地考点
	考生人数（人）

	1999年6月
	北京、上海
	三级共计       100

	2000年6月
	北京、上海
	三级共计       159

	2001年6月
	北京、上海
	三级共计       389

	2002年6月
	北京、上海
	三级共计     1,652

	2003年12月
	北京、上海
	第一级考生   3,300


【借助外脑，赶上CFA班车】
王：这样看来我现在报名虽然赶得及，但是比其他考生少了三个月的复习时间，怎么才能在进度上赶超呢？要不要参加辅导班，如果参加，如何选择？
刘：的确，从复习时间和精力上来讲，由于你着手比较晚，会比较不利，但是如果你能够正确认识自己的金融知识水平、从现在开始投入足够的时间、精力和财力的话，通过参加适合你的培训课程同样能够事半功倍。

关于考试辅导班，2003年开始在北京、上海、深圳三地陆续涌现出18个机构（从网上可查找到的资源），但目前只能找到7个，主要原因并不是因为报考人数减少，而是培训机构供大于求，撤出的机构多是由于讲师来自海外，成本太高，且纯讲英文的讲师不能满足中国考生英语基础欠缺的需求，另外有些讲师讲课经验不足，也导致有些培训班招不满人，或有人中途离去。下面讲一下三种不同适用情况的辅导班的特点。

长期班通常针对基础知识比较薄弱，英语应试能力比较差，担心自学效果的考生。课程长度通常是120学时左右，多为考试前一年10月至当年2月或者当年1月至5月开班，帮助学员系统全面地复习金融知识，熟悉英语应试环境和提高应试技巧。CFA考试是为美国投资领域培育金融分析师，所以知识背景与国内有许多不同，必须熟知美国的相关法律背景，相关行业标准，相关金融工具及其衍生产品，这些知识是中国考生难以在短时间内掌握的，为了应付考试，许多中国考生主要学习study notes的内容，但study notes中的内容是归纳性的总结，讲解不很精细，很难在短时间内通过自学掌握。培训辅导老师丰富的从业经验、扎实的知识背景以及有效的考试技巧，可以帮助学员扫清不少复习中的障碍，使考生在复习中少走弯路。

督导班主要针对那些有一定基础的考生，他们早已开始着手自学，但在自学一段时间之后，发现速度较慢，很难按进度顺利完成复习计划。课程长度通常为40学时左右，多为考试当年2月至4月期间。考生可以跟随培训机构拟定的课堂复习进度，与其他学员互相督促、互相勉励，创造良好的学习氛围之余，更形成一种学习压力，强迫自己在规定时间内完成计划。同时，在已经具备一定基础的背景下，通过进行课堂模拟考试的方式，既熟悉和适应了正式考试所要面临的高强度，又可以通过考试不断发现复习中的漏洞和问题，通过授课教师对难度较大部分的重点讲解，不断提升自身对知识的掌握程度。针对考试，培训辅导老师在辅导过程中能够及时提供练习题帮助学员巩固所学的难点、考点，我们知道国外考试与国内不同，国外考试要求学生应该掌握的东西可能会重复考，很有可能年年考，只是出题形式做些细小的变化，考题从题库中出，知识面广但难度不深，要求考生对知识点的精确理解把握。因此熟悉出题套路十分重要，可以使我们事半功倍。辅导班的老师针对此特点经常出些模拟题，这将大大提高我们考试的通过率。

冲刺班主要针对已经通过自学或者参加培训课程，掌握了考试涉及的金融知识和英语应试技巧的考生。课程长度通常是4天左右，多为考试前2周进行。主要是通过模拟考试，提高做题速度，巩固复习成果，攻克薄弱环节。同时，通过模拟考试，为考生创造与正式考试相似的考试环境和压力，检验和提高考生运用知识和技巧应试的水平和心理素质。

以上三种培训课程主要针对致力于参加CFA考试的考生，而针对那些希望通过学习CFA课程系统掌握国际金融知识的人士，不少高校都举办了CFA知识班，通过更长时间更细致的讲解，帮助学员完善金融知识结构与技能。不少企业高管都把参加CFA知识班作为一个了解国际金融市场的重要渠道。

王盛林通过与刘真的一席交谈获得了许多有针对性的信息，他决定回去马上登录AIMR网站，了解考试报名的情况，同时还要通过各种渠道比较比较各个CFA培训机构和课程的特点，甄选出适合自己情况的课程。

本文系《中国金融家》杂志2004年1-2合刊约稿文章。

《中国金融家》杂志连续四期登载的《应对金融职业“七年之痒”》系列文章可在诚迅公司网站（www.chainshine.com）“职业生涯”栏目“国企篇”中查阅。
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